历练造就亿万富翁

    [英国(泰晤土报)3月11、日文章]题：靠小打小闹和哲学起家的亿万富翁(作者马克．蒂尔)

    在人们的脑海中，知名投资家沃伦·巴菲特和乔治·绍罗什的名字与其惊世骇俗的投资成果密不可分：年收益率分别是24．7％和28．6％。他们好像突然带着这种投资天赋降临人间一样。

    事实远非如此。1956年当巴菲特成立巴菲特合伙公司时，他已经有了长达20年的储蓄、投资以及对企业和货币研究的经验。类似的是，绍罗什1969年创立双鹰基金时也已经有了17年的从业经历。正是这种历练使得他们能够从踏人基金管理领域的第一天起就获得了如此显著的回报。

巴菲特：从小打小闹做起

    为了挣零花钱；很多孩子会去做一份送报工或干点别的短工，但巴菲特不是。14岁时，他已经打了好几份送报的零工，并把它当成一项业务来经营。当时他每天要送500份报纸，但他把送报路线安排得非常合理。他还利用接触客户的机会向他们推销杂志订阅，最大限度地增加收入。仅靠送报这一项，他每个月就可以挣175美元，这在上个世纪40年代对一个十几岁的孩子来说，是—个令人难以置信的数目。挣来的钱，他按计划全部存起来，而没有花掉。

    其它活计包括收集丢弃的高尔夫球，然后卖掉：不是一次十几个球，而是数以百计。他还与一个伙伴联手在理发店里安装了一个弹球机。这项业务每周可以挣50美元(相当于今天的365美元)。17岁时，他以1200美元的价格卖掉了弹球机。他甚至还拥有一辆劳斯莱斯车的一半产权，并以每天35美元的价格出租。

尽管这些开创和经营业务的经历与伯克希尔·哈撒韦公司规模最小的并购活动相比可能微不足道，但它帮助巴菲特理解了从书本上或课堂上所无法了解的企业的实质。

巴菲特对股票也非常着迷，他在父亲的经纪公司度过了大量时光，有时帮着公司把股票价格抄到黑板上。他开始绘制价格图，“陶醉于破解价格模型的念头”。他11岁时第一次购买股票，即城市服务公司的股票。他以38美元的价格买入3股，没多久股价跌至27美元。巴菲特坚持不卖，最终以每股5美元的利润出手。此后，这只股票一路攀升至200美元。

当其他孩子还在阅读报纸上的体育新闻或玩球的时候，年轻的巴菲特已经全神贯注于研究股票了，放学后，他就阅读股票指数图表和<华尔街日报)。上高中时，甚至连他的老师也要向他征求投资建议。

      虽然他花了大量时间研究股票市场，可是实际上他做得并不那么完美。他尝试了所有办法。据巴菲特回忆，“我收集图表，阅读所有技术性文章。我还听取建议，”但一切都不顺利。他既无一套框架，也无一套体系，直到他发现了本杰明·格雷厄姆。1950年，他进入哥伦比亚大学，学习格雷厄姆的证券分析课程。当时，巴菲特只有20岁。但他已经是一个身经百战的投资者了。他已经犯了很多投资错误，也有了很多经验教训。

  他阅读所有能够接触触到的投资和商业类书籍，总共读过100多本。他尝试并放弃了各种投资方法，包括阅读股票指数图表和听取“热门建议”。对于一个20岁的人来说，他在商业方面的阅历可谓非常广泛，并已证明了自己的商业敏锐性。

巴菲特立即将学到的知识应用到实际当中。 1950年当他进入哥伦比亚大学时，他有9800美元的积蓄。而 1956年，当他离开纽约前往奥马哈创办自己的管理基金时，他已经将这笔钱翻成了14万美元(相当于今天的近100万美元)。

绍罗什：偶然踏入投资领域

乔治·绍罗什1953年春天从伦敦经济学院毕业，当时他希望能够从事学术研究工作。但是，他的学分不够高。因此，毕业后他开始了打工生涯。直到有—天，为了支付房租，他突发奇想：金融市场也许能赚到钱。最后，绍罗什在伦敦市区的辛格一弗里德兰德公司找到了一份工作。这家公司的总裁与绍罗什一样，也是匈牙利人。他当时的经历几乎谈不上辉煌，尽管他在金融职业领域边学边干(比如套购黄金类股票)，渐入佳境。—位亲友借给他1000英镑(当时相当于4800美元)，供他投资。当他1956年离开伦敦前往纽约时，他已经有了5000美元的积蓄，那是他用最初的1000英镑赚来的股票利润。显然，他在投资领域具备天生的才干。

在纽约，绍罗什开始套购石油股票：在不同的国际市场买卖同样的股票，赚取微弱的价差收益。但是，他声名鹤起却是作为华尔街一名专门从事欧洲股票研究的分析师。他在这个领域取得了巨大成功，直到约翰·肯尼迪总统为了“保护”收支平衡，实行了“利息均摊税”．这种对外国投资征收15％的税导致绍罗什在欧洲股市—路攀升的业务骤然停顿。

    由于几乎无事可做，他重新回到哲学创作。1961年和1962年，他利用周末和晚上的时间创作《意识的责任》，这本书是他在伦敦经济学院学习时就开始创作的。他实际上完成了创作，但自己并不满意。直到那时，绍罗什30岁了，才决定把全部精力放到投资上。1963年，他做了一次跳槽：来到阿恩霍尔德一布莱勒德证券公司。在这里，他开始在市场试验他的哲学思想。量子基金就是在这里构想并最终诞生的。

       1967年，阿恩霍尔德一布莱勒德证券公司仓协了第—老鹰基金公司，绍罗什担任经理。第二家基金公司双鹰基金创办于 1969年，此时距离绍罗什在伦敦踏人职场已有17年了。绍罗什现在的巨额资产就是从那时开始累积的，他本人用于基金的投资只有25万美元。第二年，吉米·罗杰斯成为绍罗什的合伙人。1973年，他们收购了双鹰基金，创办了一家独立的绍罗什基金管理公司，数年后，这家基金管理公司更名为量子基金。

