与其孤注一掷 不如面面俱到
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    在投资领域，没有什么能和分散投资、面面俱到的策略相比。在当前的熊市中，如果你的证券资产缩水超过一半，毫无疑问，你犯了最个基本的错误：在少数股票或个别类股上投入过多。
怎么办？你需要进行多样化的投资，将资金分布于类别各异的股票上，而且至少还要再买上些债券。多样化投资有时被视为华尔街唯一免费的午餐，这种说法不无道理。假如进行了多样化的投资，你仍可以获得不错的回报，但风险却降低了很多。
风险的降低体现在两方面。一方面，拥有数百只股票可以确保自己不会因一两家公司经营状态恶化而严重受损。另一方面，多样化投资可以平衡投资组合的表现，因为投资组合某一部份的损失至少有可以在一定程度上被其他部分的利润抵销掉。
然而，许多人忽视了多样化投资策略，而是将资金集中在少数投资品种上。以下讲述的是投资者拒绝多样化投资的原因、由此产生的问题以及分散投资的明智之处。
掷骰子
华尔街有句老话，牛市一直在，范围常变幻。但是，如何确保分到这杯羹呢？
你可以每类股票都买一点，确保自己的投资遍布市场的所有领域。如此一来，大盘下跌时你也会受损，大盘上涨时你也会获利。由于市场最终总是上行的，随著时间的推移，你应该能够获利不菲。
然而，许多人没有谨慎地进行多样化投资，而是从一类股票换到另一类，试图找到胜出大盘的股票。这种策略很可能以失败告终。相关的风险和投资成本使这些人的投资收益往往不及市场平均水平。
那么，为什么人们还坚持采取上述有争议的投资策略呢？这多数与盲目自信有关。的确，多数投资者的投资回报都低于市场平均水平。但是，人们总相信自己会成功，即使看到其他人大多失败而还。
而后见之明又会为这种盲目自信推波助澜。人们在回顾历史时，总觉得在股市中赚钱易如反掌。
例如，在2000年3月美国股市见顶时，市场上对股市未来走势的争论十分激烈，而许多投资者仍坚信股市将继续上涨。时至今日，人们会说，在当时那种情况下，规避股市是显而易见的选择，而全然不记得当时市场的方向曾经是不解之迷。结果呢？要做“事后诸葛亮”当然容易，以致于许多人自以为是地预测当前的股市并盲目投资。结果，这些大胆的赌注往往使他们自食其果。
赌徒的悲哀
一旦你进行了单一化的投资，就会从此被麻烦包围。
如果你踩到了“地雷”，就会饱受悔恨之苦，希望自己从未有如此愚蠢之举。你该止损并退出吗？你该坚持下去，希望能够重新保本吗？试图判定应该如何处置一项错误的投资，这会是令人痛苦的折磨。
即便你赌赢了，也要在感情方面付出代价。诚然，你跑赢了大市。但是，你应当何时抛出这些涨势强劲的股票呢？假如套现，你也许会错失进一步获利的机会，并可能面对大笔的税单。
此外，无论你的单一化投资最终成败与否，在此过程中你都必须自始至终密切跟踪误差。即使你投资的股票最终表现不错，但在你的投资组合表现不及大盘的那段时间，你还是要经受紧张气馁的折磨。
离开赌场
忍受巨大痛苦的同时修正一个单一化投资组合是十分困难的。当你设法鼓足勇气这么做时，花些时间仔细想想以下三种观点。
第一，相信股市的定价是公平的，并且完全是随机的。股市的价值往往颇为合理，它反映了当前可获得的全部信息。因此，当你抛出股票时，你得到的价格很可能确切地反映了该公司的前景。
但是，股票目前的定价是公平的并不意味著股价不会突然攀升或下跌，因为又有新的信息披露。新消息对你的投资组合或许有利，或许不利，无法对此做出预测。
换句话说，你的投资组合过去的表现无论好坏都无法预示其未来的表现。已经赔钱的投资也许会继续赔钱，而你最红的股票也可能会突然一败涂地。

这把我们引到了第二个观点上。
考虑到未来回报的不确定性，追求多样化投资的确定性似乎更为明智。非多样化的投资组合和多样化的投资组合哪个会有更好的收成，这的确很难判断。但是，如果你选择了多样化投资，至少可以确信会降低风险。
最后，投资中的数学原理极力反对承担高风险。
假定你买入了某一多样化投资的股票基金，该基金亏损了25%。当然，这很令人痛心。但是，为了找回本钱，你只需要获利33%。在市场行情好时，你可以在一年内获得此种回报。
再假定你只买了某一只个股，最终这只股票暴跌了75%。要想重新保本，你必须获利300%。这样的损失不是一年时间能够弥补的。恐怕要等上十年甚至更长时间。
