让我们一起认识金融

季冬生

从何说起

当今社会，金融已经广泛渗透到社会经济生活的各个方面，微至老百姓的日常生活中，金融自身也在不断创新中深化和扩张，不要说普通老百姓，被越来越多的金融服务搞得眼花缭乱，就是我们这些长期从事金融教学、科研的学者和那些在实际部门工作的同志，对不断扩张的金融领域也都大有望洋兴叹之感。

以“钱”开路

尽管“金融”是一个非常大的范畴，现实生活中各种金融问题（如股票市场中的欢喜与悲愁，企业重组购并的复杂纷纭……）既令人对金融既觉心驰神往，又感高深莫测，但金融也有它平实普通的一面。商品经济发展到今天这种水平，金融已经渗透到社会经济生活的各个方面，几乎没有一个人的生活可以脱离金融，这其中，最基本的联系应该说就是“钱”（学名“货币”）。货币是金融的最基本细胞。

经济生活离不开货币，不论是个人购买生活必需品、企业生产经营采购机器设备和原材料，还是机关、团体购买办公用品等，都需要用货币来支付。不止在国内到处有货币的收收支支，在对外经济、政治、文化、体育及个人交往中也无处不发生货币的收支。

电视剧《编辑部的故事》中的人物余德利常说，钱这东西不是万能的，没有钱却是万万不能的。据说，中国晋代有个人叫王夷甫，不肯说“钱”这个字。他的妻子把钱堆在床周围，他叫人“与却阿堵物”，就是不说钱。但不说钱不等于不用钱。前两年我参观过一间寺院，解说员一方面大讲佛不见钱眼开，另一方面又建议我们捐哈达，在“法物流通”处“请”洁物请活佛开光，但没有足够的钱你是绝对“请”不到洁物也不会好意思去见活佛的（这个例子旨在说明货币无处不在，绝无对宗教和活佛的不敬之意）。

货币的形态有很多，我们常用的纸币和硬币是现金形态的货币，在银行中的存款是非现金形态的货币，非现金形态的货币要想用于支付必须借助银行提供的各种支付工具或支付方式，如支票、各种银行卡、汇票、委托收款、大额实时电子资金转帐等。长期以来，我国在零售支付领域一直以现金支付为主，个人支票业务始终没有发展起来，信息技术的普及应用使我国零售支付直接向银行卡迈进，进入2003年面对加入WTO后的挑战和2008奥运会的用卡需要，全国加快了银行卡发展的步伐，出现了各家银行大力推广信用卡的倾向。

融资“赚钱”

北大厉以宁教授曾通过解字来阐述“挣钱”和“赚钱”的区别，他说，挣钱的“挣”是一个提手旁，一个市场竞争的“争”。这就是说，挣钱是创业阶段，需要辛辛苦苦用双手到市场去拼搏、去竞争，挣下一份家业。赚钱的“赚”字左边是一个“贝”字，右边是一个“兼”字，“贝”就是货币，引申为融资，“兼”就是企业兼并。市场竞争那么激烈，变化那么快，你不能什么都靠自己从头做起，企业发展还必须依靠资产重组和兼并，靠融资来兼并赚钱。厉教授把金融与企业发展的较高级阶段联系起来的见解非常清楚地说明了金融在经济发展中的地位和作用。

西方经济学家熊彼特在其名著《经济发展理论》一书中，也强调过金融在经济发展中的重要性。他指出，为了试用新技术以求发展，纯粹企业家需要信贷，“他只有先成为债务人，才能成为企业家”。

长期以来，融资一直是金融的核心功能。尽管现代银行设立的初始目的是提供一种符合公共利益的法定货币来取代价值不定、成分杂乱的硬币，但现在，说起银行，人们更多想到的是存款和借款，这主要是由于银行存贷款业务长期居于银行核心业务地位的原因。融资除了可以通过商业银行这类金融中介机构实现外，还可通过金融市场（如股票市场、债券市场等）运行机制实现。

但是，值得注意的是，企业寻求金融体系融资，除了可以获得外部资金支持外，还可获得风险分担、信息咨询、外部公司治理机制的引入等方面的好处，而这些往往容易被人们忽略。例如，我国长期以来一直存在中小企业融资难的问题，这一方面与我国融资机制不健全有关，另一方面也和很多小企业对现代金融理解的深度和广度不够、从而不能很好地利用现代金融体系发展自己有关。如前巨人集团在发展巅峰期完全以自己的现金去建巨人智能大厦，还将最初设计的18层改为70层，直到保健品市场出了问题，资金周转不灵，才想到去银行借款，那时，银行已不可能满足他的要求，但史玉柱却因此对银行耿耿于怀（“银行家是晴天把雨伞借给你，雨天又凶巴巴地把伞收回去的那种人。”<辜鸿铭>）。2001年2月史玉柱在一次电视采访中承认“至今再没有与银行联系过”，新企业只想去股票市场融资。还有一些前景非常看好的项目，地方政府为了肥水不流外人田，在开发过程中也不引入市场资金，在缺乏必要的激励机制、管理体制僵化的情况下，项目运作必然是低效、甚至是无效、亏损的。

“钱景”广阔

综上所述，金融在社会经济生活中的作用不仅是提供货币之类的支付工具和融资，在很多情况下，支付清算和融资的过程也是风险分担的过程、信息生产的过程和激励约束的过程，风险管理 、信息处理和公司治理也是金融的主要功能，只不过，对他们的认识和研究发展得比较晚，尚不为人们熟悉而已。

金融体系提供了一些管理和控制风险的方法，例如，金融市场通过提供小额、标准化的有价证券（如股票），把大的资金需求分拆成大量小的份额，这样，一方面，与大资金需求相关的风险被拆细了并由所有资金供应者共担，另一方面，标准的、小面值股票市场的发展使个人投资者多元化投资分散风险成为可能，证券投资基金更是直接为广大投资者提供了低成本实现多元化投资的工具。

信息已经成为现代社会重要的战略资源。金融运行既是资金密集和风险密集的，也是信息密集的，各种金融交易决策既需要依赖于信息，也在生产着新的信息。例如，股票价格常常被人们比喻为“信息合成器”，股票市场上的技术分析师就是以分析股票价格所反映的信息为职业的，他们希望能从中挖掘出别人尚未掌握的信息，以便在股价没有下跌前卖出，在股价没有上涨钱买入。

金融体系提供了多种筛选、激励和监督经理人的方法（即公司治理机制）。例如，股票市场上，股东“用脚投票”， 大量抛售股票会使使该公司股票价格大幅下跌，这将直接影响公司的形象、影响公司的再筹资能力和成本，严重的时候还会使公司生产和经营遭受毁灭性的影响。对经理人来说，股票的大幅下跌，还可能会招致董事会的责难，或控制权市场之争，二者都会使经理层职位难保。在这种情况下，管理层不得不考虑广大股东的利益，从而形成对管理层的约束机制。2003年下半年，46只证券投资基金、社保基金106组合和世纪证券公司联合抗议招行发行可转债，引发的轰轰烈烈的“招行可转债风波”则是大机构投资者积极参与公司治理的代表。

20世纪80年代以后，西方衍生金融工具市场的发展、金融危机和上市大公司财务丑闻等将金融的风险管理功能、信息生产功能和公司治理功能推上了一个新的水平，成为金融核心功能重点转移的标志。我国金融核心功能的重点转移也已初露端倪，例如，人们已经普遍认识到，不能再把股票市场当成上市公司圈钱的渠道，要让股票市场在国企改革中发挥积极的作用，就必须重视和发挥股票市场中的各种公司治理机制。

经济在发展，金融在发展，我们对金融的认识也要不断发展。
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