钱，钱，钱
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“你看这房子贷款，每个月还不得负担个几千块钱。” 

“妈，二十年，不着急慢慢还呗。”

“二十年？！那还是赶紧还了吧，要是搁你爸妈身上，夜里都睡不着觉。你看你和丽娟的衣服，一天穿一件，一个月都不带重样儿的。”
前段时间，北京电视台热播六六《双面胶》。印象深刻的就有这么一段，大清早上，亚平妈跟亚平的对话。这倒真是现代都市普通人的真实写照。有房，按揭的。有车，按揭的。对于贷款买大件东西，其实，现在大伙儿从内心里面都是已经接受，并且都是亲身实践的。
记得大前研一在《M型社会》中，用一节篇幅，一系列数学运算，来告诉人们租房子其实比买房子花钱更少。猜想现在日本应该有很多人没有自己的房子，都在租房子住吧。所以大前研一才会花这么大的气力，试图说服年轻人改变自己的观念，接受这种现实，习惯于moving的生活。但是，从内心里面来讲，睡在租来的房子里，应该还是会问自己“这究竟是我的床，还是别人的？”香港人早早就买地规划百年之后的归处，更何况是活人，谁不想有一个固定的归宿。
年轻人用钱是欲望最强烈，数量最大把，名目最广泛。但是，年轻人的个人收入和家庭收入却很有限，消费很轻易地就超过了收入。没钱的时候，有很多用钱的地方，真的是十分窘迫。弗朗科·莫迪利安尼几十年前就提出了生命周期理论，假定人们会计划在整个生命周期里均匀地消费自己的收入。随着人们进入壮年和中年，收入日益增加，这是，收入就有可能会大于收入，从而偿还青年时期欠下的债务，也为老年时期积钱。
怎样花钱更能有效分配有限的钱财，怎样使得有限的钱财获得增值的机会？每一个年轻人都应该有理财的头脑。当说起“不要乱花钱”的时候，答案不应该只是“我会把钱存起来”，尤其在银行利息率跑不过通胀率、跑不过CPI的年代。
对于钱如何生出更多的钱来，我一直没有头绪，股票，基金，股权都没有尝试过。至多只是在刷卡消费时，抉择用哪张卡更加省钱。在屈臣氏购物，“一共46元。”“刷卡吧。”“46元都刷卡？”不过，最搞笑的是，在学校西门的票务售卖点，同一个窗口，买机票可以刷卡，买火车票却必须要付现金。

亦舒小说里曾经提到：小时候家境普通的孩子，长大后终于靠自己打工所得去了巴黎或者东京的迪斯尼，纵然觉得快乐却总是若有所憾，后来才明白，原来永远错过了当年和其他同学交流游玩迪斯尼心得的那种乐趣。很多东西，就像资金一样拥有着时间价值。不会让钱生出更多地钱，至少要投资在能够升值的地方。这个夏天，钱的重要性，从未曾这样子的明显过，突然，就发现有很多用钱的地方。
吃完饭的时候，遇见了师姐，她是财务管理研究生，明年就毕业了。问起来，最近找工作的情况，她透露了去咨询公司的想法。

“那投行呢？”

“你觉得今年投行还需要人吗？况且金融学毕业生还有一大批人等着在那里排队。”
在96个小时的时间里，我们目睹了3起无法想象的事件。美国第四大券商雷曼兄弟(Lehman Brothers)申请破产。一夜之间，最负盛名的公司美林(Merrill Lynch)被迫将自己卖给美国银行(Bank of America)。迫于市场压力，美联储(Fed)被迫斥资850亿美元，接管美国国际集团(AIG)，以避免这家最大的保险公司陷于破产。很多人都在说，金融市场状况现已降至1932年银行业倒闭以来的最低点。 

“都是吃经济这碗饭的，经济不好也没有办法呀。”
回想十年前，金融危机先从发展中国家或者新兴经济体开始，比如拉美、亚洲或俄罗斯。所有西方国家不得不担心的是殃及自身。这次的危机却始于美国，而东方的新兴经济体则在担忧它的蔓延。

想想自己后年毕业，不知到时候的经济情况是什么样子的状况呢。在上世纪30年代，货币决策处于瘫痪状态。人们从那场危机中得出一个简单的教训，所有的决策者也从米尔顿•弗里德曼(Milton Friedman)和安娜•施瓦茨(Anna Schwartz)的不朽著作《美国货币史》(Monetary History of the United States)及该书关于“大紧缩”(Great Contraction)的核心章节中汲取了这一教训。这条政策建议很简单：在一家银行垮台后，央行有责任杜绝随后出现通缩性货币紧缩的可能性。
美联储(Fed)，欧洲央行(ECB)和英国央行(Bank of England)目前远不止是在汲取这个教训。它们正提供大量的流动性，并接受种类越来越多的资产（如今包括股票）作为贷款抵押物。这几家央行认为，它们必须阻止金融部门破产引发的连锁反应，以免出现银行不再向任何人贷款的局面。

最近浏览了《金融时报》中文版，有评论认为这将被视为现代史上最大的监管失败。这些机构使用的杠杆级别使之极为脆弱。2007年中期，大型券商的平均杠杆比率为27:1，但未受到任何审慎监管机构的监管。事实上，它们在自我监管。
美国国际集团，一家庞大的跨国保险集团，享有扎实的承保和风险管理盛誉，却决定将其承保业务范围从非常熟悉的险种——车祸和火灾——扩展到丝毫不懂的衍生品。

当然，它认为自己懂。在今年给投资者做的演示报告中，该集团强调，美国国际集团金融产品部门对承保CDO的风险评估十分彻底。它引用所有数据，并宣布，在最坏的情况下，其投资组合风险为损失24亿美元。不过，后来是240亿美元的资产减记——是其最高估计值的10倍——该公司挥霍尽了它的股本，将金融混乱传播至世界各个角落，并使美国财政部蒙羞。保险公司的职责是保卫其他人抵御灾难，而不是带来灾难。

“嘟嘟”短信来了一条。

“保利剧院：《哈姆雷特》10月25日晚，学生票订购成功。”真希望毕业之后，还能负担得起保利剧院的成人票，小杯饮，咖啡里面加什么。
