欧洲支付系统（TARGET）
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第一部分 TARGET简介和系统管理(王德山)
一．欧盟的支付清算体系TARGET是一个区域性的支付清算系统，它具有鲜明的一体化色彩，与SWIFT一样，总部设在比利时的布鲁塞尔，支付清算机制高度发达，支付清算服务优质高效.
Some figures:
TARGET is one of the largest payment systems in the world: in 2006, it processed 83.2 million national and cross-border payments, with a total value of more than €533 trillion. 
TARGET has an 89% share of the total value processed by all large-value euro payment systems.
① In 2006 the daily average number of payments processed in TARGET as a whole, i.E. domestic and cross-border payments taken together amounted to more than 326,196, with an average daily value of €2,092 billion. 
② The average value of a cross-border interbank payment in 2006 was €19.6 million. However, during the last hour of the working day (when only interbank payments are possible) the average payment size reached €128.3 million
③ The average value of a customer payment in 2006 was €0.9 million. 
二．TARGET 简介：
（1）TARGET全称The Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer,即欧洲间实时全额自动清算系统,为欧盟国家提供实时全额清算服务； 
（2）始建于1995年，1999年1月1日正式启用 
（3）TARGET由15国的RTGS（National Euro Real-Time Gross Settlement）系统、欧洲中央银行的支付机构（EPM）和相互间的连接系统（interlinking  system）构成。互联系统将各国的RTGS系统与EPM相连，这样支付指令就能够从一个系统传递到另一个系统。 
· TARGET consists of the national real-time gross settlement (RTGS) systems of the 13 euro area countries and of the ECB payment mechanism (EPM). In addition, the national euro RTGS systems of Denmark, Poland, Estonia, Slovenia and the United Kingdom are also connected to TARGET. These 18 systems are all interlinked in order to provide a uniform platform for the processing of euro payments
（4）TARGET系统的清算成员系欧元区内的各国的中央银行，任何一家金融机构，只要在欧元区内所在国家的中央银行开立汇划账户，即可通过与TARGET相连接的所在国的实时全额清算系统（RTGS），进入欧元的国内或跨国清算。 
· 欧洲中央银行及成员国中央银行负责监督TARGET的运营，并作为清算代理人直接参与TARGET运行
（5）欧洲货币机构（EMI）建立TARGET系统的目的：
· 建立统一的欧洲货币市场以利于单一货币政策的实行 
· 促进欧元支付体系的稳定性，提高支付效率 
· 在各国RTGS系统的基础上，为各国间的清算提供一个安全可靠的机制，使支付的风险降到最低
(6)Objectives of TARGET： 
· TARGET has been developed
· to provide a safe and reliable mechanism for the settlement of euro payments, 
· increase the efficiency of cross-border payments in euro, and 
· To serve the needs of the monetary policy of the ECB and to promote the integration of the euro money market. 
TARGET的一些特点：
采用RTGS模式，系统在整个营业日内连续、逐笔地处理支付指令，所有支付指令均是最终的和不可撤销的，从而大大降低了支付系统风险，但对参加清算银行的资金流动性具有较高要求。 
由于资金可以实时、全额地从欧盟一国银行划拨到另一国银行，不必经过原有的货币汇兑程序，从而减少了资金占用，提高了清算效率和安全系数，有助于欧洲中央银行货币政策的实施。
欧洲中央银行对系统用户采取收费政策，用户业务量最大，收费标准越低，这一收费规则似乎对大银行更加有利；此外系统用户需在欧洲中央银行存有充足的资金或备有等值抵押品，资金规模要求较高；加之各国中央银行对利用该系统的本国用户不予补贴，故TARGET系统的清算成本高于其他传统清算系统
(7)TARGET的业务范围包括与欧洲中央银行执行统一货币政策有关的资金收付、银行间的大额欧元清算、银行客户间的大额欧元收付结算等。
三．TARGET系统的管理:
（1).根据TARGET规则规定，只有在欧洲经济区（EEA）成立的、符合欧洲议会2000/12/EC管理文件Ⅰ规定的、受监督的信用机构才能成为国内RTGS系统的直接成员 
（2).以下经济实体在获得国家中央银行的批准后也可以加入国内的RTGS系统： 
· 欧洲成员国中授权管理客户账户的公共机构； 
· 在EEA建立的、由权威机构授权并监督的投资银行； 
· 由权威机构监管的、提供清算和结算服务的机构
（3).所有加入国内RTGS系统的信用机构就自动获得了使用TARGET系统进行跨国支付的权利 
· 通过远程访问，TARGET允许信用机构（必须设立在EEA的国家）成为另一国RTGS系统的直接访问者，无需在该国设立分支机构，但必须在该国的中央银行开设欧元的清算账户，且具有一定的账户余额
（4).由欧洲中央银行制定的TARGET指导方针（TARGET Guideline） 、各国针对自己的RTGS系统制定的一系列规则和条款（国内RTGS规则）构成了TARGET系统的管理规章
· 加入TARGET或与之相连接的各国的RTGS系统应当达到的标准 
· 通过TARGET的互联系统进行跨国支付的安排 
· TARGET的安全措施和相应要求 
· TARGET的管理等
(5)对于那些未加入欧元区的国家，它们的中央银行也可以和TARGET相连，同时要遵守上述条款。针对这些国家的特殊情况，TARGET在与之协商之后制订了一些相应的调整措施。
第二部分 TARGET交易服务（田恬）
一．交易服务概述
1、TARGET系统支持以欧元为单位的所有类型信用转账服务

2、可以处理欧洲客户间、银行间、客户与银行间跨国界的支付指令

3、对交易金额上下限没有要求。所有支付指令都同样对待

二．TARGET主要处理以下几种交易
1、与中央银行运作直接相关的支付（与实施货币政策直接相关）
2、提供大额支付的净额清算系统以欧元为单位进行的清算。降低支付系统的风险。
3、以欧元为单位的，银行间支付以及商业支付。
此外，也用于处理欧洲中央银行系统的交易指令，EURO1(EBA)系统的日终结算，以及CLS(持续结算)银行及其成员间的欧元结算。

三．TARGET清算过程
TARGET是一个实时全额清算系统。国内RTGS系统成员在该国的中央银行设立清算帐户，支付命令发出方在该账户中的资金用来实现支付。

TARGET采取实时、逐一处理的方式

支付信息在与之相关的两国的中央银行间直接传送而不通过某个中心机构，进行双边支付。

跨国交易时：
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客户间的交易：
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TARGET的清算过程特点
1、市场调节性
   有助于实现欧洲的单一货币政策

2、不可撤消性

各国的RTGS系统规定，当支付命令发送方在RTGS中的账户被该国中央银行借记后，支付命令不可撤消

3、终结性

接收方在该国的中央银行账户被贷记后，支付即告终结。

四．TARGET信用风险与流动性风险管理

1、信用风险管理
因为TARGET系统采用立即结清的方式，接收方帐户只有在发送方账户借记以后才会贷记。因此，接收方不会因这些支付而面临信用风险。

2、流动性风险管理
Target要求信用机构必须在中央银行保持一定数量的资金，即达到储备金的最低限额。这笔资金将用于日间结算。
此外，TARGET只要求信用机构每次在中央银行的资金平均值达到该最低限额。

隔夜贷款

无限intraday日间信贷，不计利息
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五．TARGET收费
使用TARGET进行跨国支付的费用不取决于目的地的远近或支付金额的大小
≤100次 0.75欧元/次
100~1000次 1欧元/次
≥1000次  0.8欧元/次

交易费用独立于TARGET支付之外
1、发送方银行的中央银行向发送方银行收费

2、接收方银行的中央银行不向接收方银行收费

3、各国国内的RTGS系统的通讯费由各国国内自行决定
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六．TARGET的特点
1、采用RTGS模式，系统在整个营业日内连续逐笔的处理支付指令，所有的支付指令均是最终的和不可撤销的，从而大大降低了支付系统风险，但对参加清算的银行资金流动性有较高要求 
2、由于资金可以实时、全额的从欧盟一国银行划拨到另一国银行，不必经过原有的货币汇兑程序，从而减少了资金占用，提高了清算效率和安全系数，有助于欧洲中央银行货币政策的实施 
3、欧洲中央银行对系统用户采取收费政策，似乎对大银行更加有利。此外系统用户需在欧洲中央银行存有充足的资金或备有等值抵押品，资金规模要求较高；加之各国中央银行对利用该系统的本国用户不予补贴，故TARGET系统的清算成本高与其他传统清算系统 

第三部分 TARGET的结构（林苑）
TARGET是一个非中心清算系统支付，信息是在双方之间传递而不是通过某个中心机构，在营业时间内支付指令不会送往欧洲中央银行。它由15国的RTGS系统，欧洲中央银行的支付机构和互联系统构成。

一．TARGET的构成：

TARGET由以下三部分构成：

1，国内RTGS系统/TARGET互联系统
（1）。欧盟成员国的RTGS系统：

The following countries and the ECB have implemented the corresponding RTGS systems for processing and settling domestic and cross-border euro payments:
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（2）欧洲中央银行的支付机构（EPM）

互联系统(INTERLINKINGSYSTEM)：将EPM以及各国的RTGS系统连为一个整体。它包括：

1)IT系统，在此基础上建立了各国中央银行的往来帐户，记录各国间 因资金流动而产生的资产与负债;

2)通讯系统：实时传送支付信息。

（3）各国RTGS系统和EPM构成包括:

1）IT系统: 主要提供终结性的且不可撤回的借记，贷记功能

2）通讯系统: 可以实时传送支付命令同时也为各国的RTGS系统成员与中央银行/欧洲中央银行传送信息

2，信用机构

信用机构通过本国的RTGS系统接入TARGET系统，接口由该国的中央银行确定。

若要进行跨国支付，信用机构所要满足的条件是：
(1)Direct participants in an RTGS system or be represented by a direct participant8 (in the latter case the institution is sometimes referred to as an “indirect participant”)

(2)They must be customers of a participant or of an NCB connected to TARGET.

3，SWIFT网络
TARGET互联系统的逻辑与物理平台建立在SWIFT FIN/SWIFTNET FIN 网络基础之上。各国的RTGS系统的用户界面通常也使用SWIFT的通用界面。成员银行发送支付指令时，采用本国RTGS系统的标准信息格式。下列是几个通用代码：
客户间SWIFT MT103/103+\STP
银行间：SWIFT MT202

各国中央银行交换信息：SWIFT MT198

以下是TARGET的系统结构图：
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二，加入TARGET系统所需具备的条件及需要协调的问题

由于TAGET是一非中心支付系统，支付信息是直接在相关两国的中央银行间直接传送通过往来帐户（各自的中央银行的清算账户）上的借记，贷记操作完成结算。各国的RTGS系统在加入TARGET系统时，既要满足欧洲系统执行单一货币政策的需要，也要为各信用机构提供统一的服务平台。

为了顺利进行各种交易TARGET在以下规定中明确了各国RTGS系统至少应达到的技术水平：

1， 加入TARGET的RTGS系统在性能方面应达到的最低一般要求。

2， 互联说明书
3,     TARGET安全要求
此外，各成员国为了确保不同RTGS系统可以处理跨国的，以欧元为单位的支付，各国在以下方面做出了协调：

1）the provision of intraday liquidity for euro area RTGS system participants
2）operating times 
3）TARGET cross-border holidays 
4）pricing policies for TARGET payments 

三，简介BIC和TARGET directory

（1）Bank Identifier Codes

TARGET promotes STP. To ensure that validation takes place early on in the payment process, it was necessary to define a common reference which could be used by all TARGET RTGS systems and also by banks using TARGET. For this reason it was decided to use BIC addresses published by SWIFT as the means of identifying the sender bank, receiving bank

and, where appropriate, the intermediary bank. Although the BIC is used to identify banks, it does not imply that the banks have to use SWIFT as their message carrier. BICs are listed in the widely available “SWIFT BIC Directory” of published codes, which is available both in electronic and in paper form. The latest version is taken as reference. In the period between two SWIFT updates, the NCBs/ECB simultaneously update the list on the basis of periodical SWIFT broadcasts. Unpublished BICs were created for confidential or bilateral usage and are not included in the SWIFT BIC Directory. They are therefore not valid for use in TARGET.

（2）TARGET directory

In co-operation with SWIFT, the ECB has published the TARGET Directory,11 which lists those credit institutions which are addressable through TARGET. They are listed alphabetically by name of institution and are also sorted by BIC address. The line below this information indicates, in square brackets, in which TARGET RTGS systems each institution participates,12 whether it is a direct participant in the system concerned and, if so, in which system it prefers to receive funds when no other instructions have been given.
四，TARGET的时间表：
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第四部分  ＴＡＲＧＥＴ的特点与未来发展：ＴＡＲＧＥＴ２（平赟莹，陆昀）

一．TARGET2简介：（平赟莹）
1.概述：

TARGET2, the new European Real Time Gross Settlement (RTGS) system, went live on 19 November 2007, replacing the existing TARGET system. TARGET2 is based on the Single Shared Platform (SSP), developed by Banca d’Italia, Banque de France, and Deutsche Bundesbank. These three banks operate the system on behalf of the Eurosystem. TARGET2 participants access the SSP using the full set of SWIFTNet messaging services: SWIFTNet FIN, FIN Copy, SWIFTNet InterAct, SWIFTNet FileAct and SWIFTNet Browse.
2.准备工作：
2003年： 完成TARGET2的理论基础和提议一个唯一共有的平台(SSP)
2004年： 进行项目管理和组织，设想TARGET2的主要特点

2005年： 确定详细的系统规范和定价，测试以及迁移的原则

2006年： 为实践和操作的阶段、最后的参与和定价作准备

2007年： 准备并开始测试国家中央银行、辅助系统和参加者。 
*.迈向TARGET2（TARGET2进程）
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3.TARGET发展方向：
（1）向客户提供更为协调一致的服务平台，更好地满足客户需要
（2）提高系统效率，降低系统成本

（3）增强适应性，为欧盟，欧洲系统的扩大做好准备。

4.TARGET2的主要原则和基本框架：
（1）与多种平台相兼容，由各国开发的部分和“共享”的部分组成。（其中“共享”的部分为一个ＩＴ平台，由数个银行自愿结合为一个团体共同建设并使用该平台）
（2）主要功能：
· 与TARGET相似的是，以欧洲中央银行的货币结算以欧元为单位的，大额的，系统相关性强的各种支付。

· 以中央银行的货币进行实时支付将无De jure 或De facto限制。（向“下”扩展）

（3）与现行系统相比具有更高的一致性。
· 核心服务定义更为广泛，包括各个系统平台所提供的服务与功能。

· 各国中央银行仍可在核心服务外提供特殊的国内服务。

· 其服务将取决于ＴＡＲＧＥＴ用户的需要与期望。

（4）针对ＴＡＲＧＥＴ２的核心服务
· 管理委员会将为国内、跨国交易制定统一的价格机制（适用于整个欧洲系统）：根据用户发送的支付指令的数量或支付的急迫性，设置不同的价格。

· 附加服务的价格仍将由各国的中央银行制定

*.From target to target 2:
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5.ＴＡＲＧＥＴ２的好处:
（1）TARGET2使银行的流动资产管理更加高效率。 银行能将他们的欧洲支付操作集中于一个中央银行帐户。 或者，他们也能合并他们在TARGET2的中央银行帐户上的流动资产。在TARGET1，欧洲流动资产分布在17个不同的TARGET组中。在TARGET2，将只有一个平台。
（2）TARGET2在一个实时依据和有效处理其付款流程的广泛选择的基础上提供银行综合网上信息。这比以前欧洲银行体验到的要优越许多。例如，支付“队列”有很强的透明度，显示了银行所有即将发生的收入和支付。 这为银行监测其价值亿万欧元的流动资金提供了可靠的基础。并且发送者的限制在全欧洲基础上是适用的。

（3）TARGET2的整合极大减少了运行中央银行的费用。 并且它也意味着欧洲平均的费用将更低。
（4）TARGET2有很好的韧性，能应付大面积的地方性灾害。 由于它对金融市场的重要性， TARGET2对财政稳定也作出了大捐献。

（5）TARGET2有模块构架。 除了解决付款以外，中央银行还能使用在一个共有的平台上的其他模块。 从而他们能更加有效地处理其他操作，例如隔日信用的授权。 这个唯一共有的平台还是一个可以逐渐扩展以提供更多服务的“基础设施”。（像T2S等）

二．ＴＡＲＧＥＴ２的支付业务、服务以及用户接口与附加支付系统:（平赟莹）
１．支付业务：继续提供各类支付业务并“向下”扩展。
（1）必须委托TARGET进行的支付，如根据TARGET指导方针要求的与货币政策相关的支付或大额支付系统的结算。

（2）欧洲系统认为由TARGET进行处理较为合适的支付。

（3）用户选择TARGET作为其支付系统，由此带来的支付活动。
2.服务:

（1）与TARGET相比，核心服务的范围更加广泛，即便采用了不同的技术手段，各国的服务水平也会趋于一致。
（2）各国中央银行仍会向客户提供核心服务以外的某些附加服务，且其他国家的用户也可使用。这使某一平台首先开发出的服务可以成为TARGET2核心服务的一部分，只要用户和其他的平台认为其有益。

（3）TARGET2的服务从用户的角度出发，只考虑服务的水平与质量，而不管其技术方法。其服务水平由用户群和TARGET2协商决定，欧洲中央银行管理委员会有权定义或更改核心服务的组成项目。
3.用户接口:
（1）TARGET2,包括用户接口，使用SWIFT信息格式作为基准。
（2）SWIFT定义：一个提供转移支付，买卖股票，信用卡标准格式和其他金融信息给全世界进8000名会员银行，经纪交易商和投资机构的产业合作项目。 成立于1973年，价值数以万亿计的数以百万计的交易每天以平均20秒的传递速度发送。  SWIFT信息格式广泛用于银行之间的资金转移。 

（3）SWIFT 的作用：
除提供传讯解答之外， SWIFT的作用是支持SWIFT社区–中央银行、商业银行和辅助系统，以便他们及时从技术上准备好为TARGET2服务。 SWIFT有一个项目小组在比利时，但是全世界地区帐户经理可以为关于与SWIFT关连项目的所有方面进行讨论与联系。 
TARGET2的全部直接成员将使用SWIFTNet FIN，FINCOPY， FileAct，INTERACT，BROWSE等为TARGET2服务。通过 SWIFTNet使能他们的接口，银行使用SWIFTNet ，FileAct进行双边文件传输,其他市场基础设施使用SWIFTNet INTERACT进行现金报告。  
（4）SWIFTAlliance interfaces to access the TARGET2 Information and Control Module （SWIFT 的一些相应的服务于TARGET2的接口）
1）Application-to-Application to ICM Messaging services
· SWIFTNet InterAct 

· SWIFTNet FileAct 

2)User-to-Application to ICM Messaging services

· SWIFTNet InterAct 

· SWIFTNet FileAct (manual) 

· SWIFTNet Browse 

3)Recommended interfaces

· Vendor application -SWIFTAlliance Gateway Single Window 

· In-house application -SWIFTAlliance Gateway Single Window + Developer tool-kit 

· SAA/E users- SWIFTAlliance Starter Set 

· Others- SWIFTAlliance WebStation 

· Option : SAG WebStation Concentrator 

4.附加支付系统：
（1）TARGET2中，自行开发的平台仍可支持附加支付系统现有的支付模式，但对于共享平台是否支持这些附加支付系统现有的支付模式就成了问题。
（2）现有支付模式分为两类：

· 接口模式：在附加支付系统中进行支付时，利用RTGS系统，使用中央银行的货币进行结算。

· 综合模式：证券的结算使用中央银行的货币，现金支付在附加支付系统中完成结算

（3）交易时有的附加支付系统并不是在共享平台上进行结算而是在各国中央银行的账户上进行，它们将在一段时间内继续保持现有的结算模式，在以后合适的时间再连入共享平台，ＴＡＲＧＥＴ２促使不同的结算方法趋于一致进而提高效率降低成本。
（4）对于一些仍可用的其他类型的系统，从技术角度看，TARGET2中的已使用的或将来会使用的共享平台的系统会采取某些协调措施，对其继续提供支持而又不降低其稳定性和运行的性能。
· 问题：调整共享平台以适应各国的情况或各国将附加支付系统进行调整趋于一致，这两种方法那种费用更低。

· 长远的角度看，各个子系统一致性提高会节约费用，对TARGET2的发展更有利，但其将会是一个长期的过程，分阶段进行对双方都有利。
三.TARGET2-证券清算系统（T2S)：（平赟莹）

1.TARGET2-Securities,一项范围更广的新项目，在单一平台上以央行货币清算境内和跨境证券交易，旨在为交易的现金和证券部分清算提供单一平台。
[image: image10]
2.T2S工程管理的宗旨和原则：
（1） 保持效率和各类利益相关者之间的平衡：
中央银行，CSDs，用户(主要银行，其他： 即CCPs) 。
（2） 达到高度的开放度和透明度。

（3） T2S完全由欧洲银行体系拥有并进行操作。
3.Project Governance:

[image: image11]
（1） Executive Board and Governing Council(管理与执行委员会)
       They are the decision-making bodies of the ECB. Once the user requirements are final they will decide if T2S will be implemented or not.

（2）  PSSC

       The PSSC (Payments and Securities Settlement Committee) is a permanent ESCB committee. It assists the ECB decision-making bodies in all relevant matters including this project.

（3）  Advisory Group（顾问组）

       The AG consolidates the input from each Technical Group. The AG meets every two month and reports its outcome  to the ECB decision-making bodies (Executive Board and Governing Council).
（4）  Coordination Group（协调组）
        The CG's main task is to oversee the work of the Technical Groups. The aim is to avoid gaps and overlaps between the individual parts of user requirements the TGs work on. 

（5）  Stakeholders / National users（利益相关者）

       They are the potential future customers of T2S. Representatives from individual companies (mostly banks and CSDs) participate in both the Advisory Group and the Technical Groups. All those who are not members of a project group are regularly invited to Information sessions and to give Market feedback.
（6）  Technical Groups（技术组）

       Each TG will prepare a specific part of the T2S user requirements. They meet about once a month and report their outcome to the Advisory Group.
4.Economic impact：（经济影响）
（1） Significant change of framework for post-trade market participants

（2） Competition to induce widespread behavioural changes

（3） Conventional cost-benefit analysis inadequate to measure economic impact

（4）Focus on medium and long-term period and macroperspective
TARGET2的管理层（陆昀）
一．TARGET2拥有三个管理层：

1、最高层为欧洲中央银行委员会，负责指导、管理和控制TARGET2，拥有最高决策权。

2、第二层是参与TARGET2的各国中央银行，他们对第一管理层留下的问题有辅助管理的职能，他们作为一个顾问团，与管理委员会共同决定与TARGET2有关的事务，拥有本国事务的决定权。

3、第三层由德、意、法三国的中央银行构成，他们在第二级管理层的服务水平准则上，根据由第一级管理层定的一般框架，开发并管理未来的系统。这三个中央银行联合开发运营了TARGET2 SSP(Single shared platform单一共享平台)。

二．TARGET2的资金来源

1、筹建TARGET2中各个RTGS系统的资金主要来源于各国的中央银行。
2、各国自行开发的平台由本国的中央银行负责提供资金。

3、共享平台的资金来源于加入此平台的各个中央银行。

三．TARGET2的定价机制

1、TARGET2的核心服务将由欧洲中央银行确定统一的价格机制。
2、价格的制定取决于每笔交易的最低平均成本。

3、附加服务的价格仍将由各国的中央银行制定。

巴黎TARGET2会议（陆昀）
关于TARGET2的最新会议是2008年1月31日在巴黎举行的会议。从会议日程上看，会议主要分两个主题。

会议的主题一：TARGET2的启动和他对银行组织和市场运营的影响。

会议的主题二：对TARGET2未来发展前景的展望——T2S（TARGET2 SECURITIES证券清算系统）和CCBM2(Collateral Centeral Bank Management抵押品管理共用平台)。

在展开这两个主题之前，来自欧洲中央银行和欧盟各国中央银行的高层在一次总结会议上对TARGET2的评价为：TARGET2的启用是相当成功的，欧元系统对欧洲一体化、欧洲金融市场的稳定作出了巨大贡献。他们的观点分为以下四个部分：

一、TARGET2促进了欧洲一体化。TARGET2最有意义的理念创新在于其整合了现有的分散技术设施的方式。创立一个共享的技术平台将带来以下五个成果：

1、通过SWIFT连接到TARGET2的全欧洲标准界面。

2、TARGET服务范围实现完全标准化，从而保证全欧洲的信贷机构能得到相同水准的优质服务。

3、欧元的国内和跨境支付实现无差别处理。

4、为欧洲所有参与国管理央行流动性资金提供全面选择。

5、面向TARGET2参与国的统一且更低廉的价格。

二、意大利中央银行管理层的成员Mr Finocchiaro 指出，我们从TARGET2中得到的经验是：它是通过一些中央银行，第一次将一个普遍运用的项目实现技术上的集中。这也是这三个银行第一次联合起来，共同分享工作方法，信息系统和操作程序。

三、TARGET2的地位和面临的挑战。德意志联邦银行的执行董事会成员Mr Fabritius 指出，由于中央银行货币清算体系的优势和在业务上先进的连续性概念，他对TARGET2在欧洲个人支付领域中保持领导地位充满信心。法国中央银行的副处长Mr. de Sèze 认为，TARGET2面临的挑战之一是在欧洲多元文化下，将欧洲统一标准化和提供个性服务的矛盾。另一个挑战来自于全球化。在一定的经济规模下，支付和清算系统的成本是固定的。这就是为什么提供这个基础设施的人努力吸引更多的业务来扩大系统的服务范围。是否应该让一个离岸支付系统称为一种给定的货币的主要支付系统，这个问题应该引起中央银行的密切关注。因为这关系到金融市场的稳定和中央银行对货币的控制，特比是对风险和危机情况的处理。

四、对TARGET2未来前景的展望：T2S和CCBM2。T2S\CCBM2和T2是对流动性资产有效管理的“魔幻三角”。所以，中央银行的流动性管理迫切需要为这些服务提供一个单一的界面，从而保证一个统一的，灵活的并且方便易行的管理。TARGET2 ，T2S和CCBM2代表了欧元体系对欧洲金融市场稳定的贡献。

总结：
TARGET2将把欧洲一体化提升到一个更高的程度，它精简了欧元支付系统、流动性管理和银行间的商务往来过程。而且，对于其他更新的为欧洲一体化服务的欧元体系，比如T2S和CCBM2，TARGET2起到了核心支柱作用。

TARGET2宣布了一个大额支付系统的新时代的到来，并且是SEPA（Single Euro Payment Area单一欧元支付区，指欧盟地区银行卡客户进行跨国交易时，享受与本国交易相同的低廉费率，以此直接降低客户的交易成本。）出现的第一个有形表示。
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