新一波人民币升值论再起  当局从两方面应战
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从今年初迄今，欧美又掀起了一波来势凶猛的人民币升值声浪。观察人士指，西方国家尤其是美欧施压人民币升值由来已久，自2005年中国实施人民币汇率改革以来，欧美的人民币升值论也一直从未停歇，不过大规模、成气候的声浪，只有两次。

声浪前仆后继

上一次是从2006年保尔森接任美国财政部长以后发起，到2007年底升值舆论压力达到顶峰。其原因有两方面：2006年美国国会中期选举后，面对日益加剧的中美贸易失衡状况，民主党掌控的国会加大了对中国汇率问题的指责力度和对白宫施压人民币升值的压力；同时，当时中国输美产品出现几次大的质量安全风波，引发美国国内舆论广泛关注，汇率问题与产品质量安全问题挂钩，从而被放大。

经由中美战略经济对话等平台，美方反复高调表达人民币升值诉求，在当时两国经济发展都处于上升空间的大背景下，中国一边晓之以理以舒缓压力，一边也借助汇改等主动、有序地推进人民币平稳升值，幅度之大连美方也无话可说。

值得注意的是，从背景上看，当时全球经济以及中美两国经济形势都还处于乐观上升期；从主体上看，那一波人民币升值声浪几乎是美国唱独角戏；从效果上看，人民币的确在稳定有序地升值，相较于2005年汇改前升值幅度高达30%以上，更重要的是，升值不仅没有伤及中国的出口，中美贸易大局也总体上朝着健康方向前进，另一方面中国对美贸易顺差仍在继续攀升；从结果来看，中国总体上还是顶住了这一波舆论浪潮，更学会了应对美国汇率口水战的技巧和战略。
此次有新特点

据专家归纳，今年这一波人民币升值论，有不少新特点。从时间上看，可以以2月份美国财长盖特纳被提名时的言论为发起标志，以10月份西方七国财长会议，以及包括英国首相布朗等欧洲政要的言论为顶峰标志，以近期西方主流媒体纷纷发表人民币短期内难以大幅升值的言论为间歇标志。

从背景上看，无疑是起源于反思全球金融危机深层根源的分歧，在空前的危机面前，欧美国家开始盛行一个简单的路线图式论调，即“人民币汇率被压低——中国与美欧贸易失衡中美储蓄消费方面严重失衡——华尔街金融危机全球经济危机”。

从参与主体来看，和上一波声浪形成鲜明对比的是，美国虽然是发难者，但随后很快平息，欧洲和其它西方发达国家很快跟进成为此一波人民币升值论的主力，并力图大肆煽动包括印度、巴西、东盟等在内的第三世界国家加入。
从战术和形式上看，与上一波直接施压不同，这一波不仅有直接舆论施压，更以反倾销、反补贴、特保等形式的贸易战作为外围突击手段。
当局从两方面应战

尽管这一波人民币升值声浪来势似乎更加迅猛，范围也似乎扩大不少，对中国负面影响好像也大幅增加，但是，在当前全球经济复苏态势仍不十分明朗，包括欧美在内的世界各国纷纷对中国经济这一新兴动力寄予厚望的大背景下，这一次舆论声浪可谓大而不急。值得关注的是，当局已着手从两方面应战。
就短期而言，当局已明确表态近期汇率将保持稳定。据指出，中国经济在全球经济金融危机面前虽然未受到致命打击，但至少未能独善其身，相反，负面影响十分严重。按商务部的最新评估，由于世界经济复苏动力不足，许多深层次矛盾和问题尚未根本解决，世界经济复苏将是艰难曲折的，国际市场需求短期难以明显恢复，中国外贸发展仍面临四大不确定不稳定因素，一是世界经济复苏缓慢，外需难以大幅反弹；二是主要经济体自顾性增强，贸易保护主义加剧；三是国际市场竞争更加激烈，中国出口面临压力更大；四是国际大宗商品价格可能高位震荡，企业经营风险增加。此时若屈从于欧美压力，放任人民币升值无异于雪上加霜，中国经济复苏将漫漫无期。

商务部长陈德铭近日到广交会调研当前外贸形势时，便指出，“今后一段时间，我国相关经济政策和人民币汇率会继续保持基本稳定，给企业经营创造稳定的预期”，明确暗示人民币不应升值。
就长期来看，专家分析指，中国经济目前的复苏势头已经并将继续给全球经济以巨大信心鼓舞，在此背景下，中国已经具备应对西方人民币升值压力的战略主动权。当局也于近期作出暗示，对汇率政策的讨论虽然已进入决策层的视野，但还未到拍板定调的时机。
央行行长周小川日前公开表示，人民币汇率稳定是应对非常时期的非常手段。分析指，这暗示当非常时期结束后，决策层才会就调整汇率政策拍板定调。金融危机全面爆发后，中国实施稳定的汇率政策，目前维持人民币汇率稳定的政策类似1997年在亚洲金融危机期间采取的办法。这种非常手段已经实施约一年的时间，对于保证中国经济增长，从而带动全球经济复苏都发挥一定的作用。但是，既然作为非常时期的“非常手段”，与大规模的经济刺激计划等其它的非常措施一样，也可能根据经济形势发展的变化做相应调整，但调整不一定意味人民币的大规模升值。多位高层智囊近期已在不同场合表态，在经济形势好转后，中国将继续稳步推进汇率改革，推进人民币区域化进而国际化的总体战略会循序渐进地实施。
